
No Tax Rate Increase to Support $410 Million 
 City of Houston Bond Issuance

Total City Tax Rate63.875
cents

• All tax rates are expressed in cents per $100 Appraised Value (Less Exemptions).
• All years are expressed in fiscal year ending June 30 that year.
• Debt associated tax rate lines including $410M and level future debt issuance (in light and dark 

 
green) is approximate.  See following slides for exact debt service tax rates and transfers.
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Based on analysis provided to City Council on August 14, 2012



Based on analysis provided to City Council on August 14, 2012



Based on analysis provided to City Council on August 14, 2012



Bond Issuance & Projected Debt Service Assumptions
• Projected future debt related to existing bond authorization is based on the Adopted FY2013 ‐

 

2017 Capital Improvement Plan. 
• Projected future debt related to the 2012 bond election is based

 

on the Adopted FY2013 ‐

 

2017 Capital Improvement Plan and 

 

assumed similar levels of capital usage beyond FY2017, until the

 

2012 bond authorization is exhausted. 
• Bond interest rates for equipment portions begin at 2.5% in FY 2013 and increase by 0.25% each fiscal year. Interest rates for 

 

capital project financings begin at 4% and increase by 0.25% each fiscal year until they’ve reached 5.50% at which point they are 

 

held constant. 
• Commercial Paper interest rates begin at 1.00% in FY2013 increase by 0.25% each fiscal year. 
• Investment rates are 0.25% above the assumed commercial paper rates. 
• The ratio of variable rate debt to total debt is based on the City’s financial policy of 20%. 
• Amortization lengths depend on the proportional share of equipment and capital projects as contained in the Adopted FY2013 –

 

2017 Capital Improvement Plan. The bonds are generally amortized

 

to produce level annual debt service during the principal 

 

amortization period with a final maturity of 20 years for the capital portions and approximately 5.5 yr. average life for equipment 

 

portions. 
• Issuance is assumed in March of each year. 
• All bonds assume costs of issuance of 0.75% of bond par amount. 
• Tax collections are 100% based on historical data showing collection plus delinquencies and penalties have consistently 

 

exceeded 100%. 
• All of the Annexed Water District Debt has been refunded by Public Improvement Bonds. The Water & Sewer transfer in Other 

 

Revenue Sources covers these debt service payments. 
• Commercial paper interest expense equals the applicable interest

 

rate multiplied by the projected average annual balance and 

 

includes all costs associated with commercial paper. 
• Due to the timing of property tax collections, a continued annual set‐aside is required to cover fixed rate debt service scheduled 

 

in the first 7 months of each fiscal year. 
• Estimated average annual balance of commercial paper is based on

 

assumed uniform project draws throughout each year. 
• Continued access to tax‐exempt financing. 
• The above assumptions are based on current and past conditions and do not guarantee future results. The cash flows will change 

 

based upon actual market conditions, the relationship between fixed and variable rate debt, the timing of projects and the actual 

 

market investment income. 
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